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Dla tych, ktorzy:
v" chca miec ekspozycje na amerykanski rynek akgcji, ale bez udziatu duzych spoétek,

v preferuja duze zyski przy fundamentalnej kontroli ryzyka.

ESALIENS MALYCH SPOLEK AMERYKANSKICH

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bielariska 12 (Senator), 00-085 Warszawa,
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 00000027 17. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048

i w petni optacony kapitat zaktadowy w wysokosci 1 288 500,00 zt.
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1. Koncepcja masterfeeder

- 100% tytuty uczestnictwa Legg Mason Royce US Smaller Companies

Segment: gtéwnie spotki o kapitalizacji rynkowej <5 mld USD

Styl: bottom-up, value

Dywersyfikacja: relatywnie wysoka - ok. 75 emitentéw z réznych sektoréw
gospodarki

Koncentracja: niska, TOP 10 holdings - ok. 25,9%

Aktywa: 164 min USD

Alokacja sektorowa (TOP 5):

25,9% Przemyst

17,9% IT

14,5% Finanse

10,3% Konsumpcja débr luksusowych

O O O O O

7,6% Konsumpcja podstawowa

2. Brak ryzyka walutowego - kategoria jednostek uczestnictwa PLN hedged

3. Dostepny w Polsce od X 2015 r.

Dlaczego ten subfundusz? Co nam sie podoba?

v

<\

Wprowadzenie dtugo oczekiwanej reformy podatkowej obnizajacej CIT z 35% do
21% oraz zmniejszenie progdéw podatkowych w PIT.

Powinno sie to przyczyni¢ do skokowego zwiekszenia zyskow przedsiebiorstw

(w krotkim horyzoncie) i wzrostu zatrudnienia; ma tez zauwazalny wptyw na dalsza
poprawe koniunktury gospodarczej w USA (dtuzsza perspektywa).

Podwyzki stép w USA stymulujg przeptyw inwestycji z dtuznych papieréw
wartosciowych w kierunku udziatowych papieréw wartosciowych.

Lepsza wycena matych spétek (C/wk 2,3) wzgledem duzych (C/wk 3,2).

Wazrost cen akcji matych spétek w obecnym cyklu istotnie ponizej mediany
(wykres 1 w zataczniku).

Rosnaca dynamika zyskéw oraz oczekiwania dalszej poprawy (wykres 2 w zatgczniku).
Otoczenie sprzyjajace dla spotek typu value (wykres 3 w zataczniku).
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Wynikina 31.12.2017.
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Wykres od pierwszej wyceny subfunduszu, tj. 9.10.2015-31.12.2017.

ESA Matych Spétek Amerykanskich
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Czy wiesz ze...?
v" Uniwersum matych spétek na rynku amerykanskim to prawie 5 tys. emitentéw

o kapitalizacji ponad 7 bilionéw USD !
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Royce & Associates

v" Doswiadczony specjalista o uznanej Swiatowej marce

v" Pionier w segmencie zarzadzania funduszami matych spotek amerykanskich
v Zespot ponad 30 portfolio managerdw i analitykéw
v/ Zaangazowanie finansowe: top management, pracownicy i ich rodziny maja ulokowane

w funduszach Royce ponad 125 min USD

GLOBALNE DOSWIADCZENIE PROCENTUJE

Zespot Esaliens
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Zataczniki

Wykres nr 1.
Wyniki akcji matych spétek.

Wozrost cen akcji matych spétek w obecnym cyklu koniunktury znajduje sie istotnie ponizej mediany.

Small-Cap Up Market Performance

After a Decline of 15% or Greater Since Russell 2000 Inception (%)
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Wykres nr 2.

Wyniki indeksu Russell 2000, ujmujacego amerykanskie spétki o matej kapitalizacji.
Rosnaca dynamika zyskéw oraz oczekiwanie dalszej poprawy w latach 2018-1019.

Russell 2000 - EPS
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Wykres nr 3.

Russell 2000 Spétki inwestujace w wartosé (value) wobec sp6tek wzrostowych (growth) - réznice
w 10-letnich zannualizowanych stopach zwrotu (stan na 30.09.2017).
Obecne otoczenie sprzyjajace dla spotek typu ,value” (,inwestujacych w wartoscé”).
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Dane dotyczace subfunduszu bazowego - 31.12.2017 r.

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW I NIE
STANOWI INFORMACJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE
Z PRAWEM | REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO
MATERIALU SPOCZYWA NADYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Matych Spétek Amerykanskich (,subfundusz"), wydzielonego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”), zawarte sg w prospekcie informacyjnym, w kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz w informacji dla klienta w postaci jednolitego dokumentu, ktére sg
dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w okreslonych punktach dystrybucji funduszu, jak
rowniez w formie pisemnej w siedzibie funduszu (Warszawa, ul. Bielanska 12). Prospekt informacyjny
funduszu, kluczowe informacje dla inwestoréw oraz informacja dla klienta w postaci jednolitego
dokumentu zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazujg ryzyko uczestnictwa w
funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapoznac¢
sie z kluczowymi informacjami dla inwestoréw dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa
subfunduszu, jak réwniez z prospektem informacyjnym funduszu i informacja dla klienta w postaci
jednolitego dokumentu. Dotychczasowe wyniki subfunduszu nie stanowig gwarancji osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki subfunduszu nie uwzgledniaja podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwiazanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu
zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu
musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Fundusz lokuje aktywa
subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartoSciowe (z zastrzezeniem tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych) lub instrumenty rynku pienieznego. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie
w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund, wyodrebnionego
w ramach Legg Mason Global Funds plc. Subfundusz bazowy, stanowiacy podstawowy przedmiot lokat,
okres$lony jest w prospekcie informacyjnym funduszu. Wartos¢ aktywow netto subfunduszu moze
cechowac sie znaczng zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma
wytacznie charakter promocyjny, a wykresy, diagramy i zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako
ilustracje, nie prognoze. Materiat ten nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani oferty
publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, doradztwa
inwestycyjnego, innego rodzaju doradztwa, ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego, jak roéwniez innych informacji rekomendujacych lub
sugerujacych strategie inwestycyjne. Zrédto danych - obliczenia wtasne ESALIENS TFI SA, a w czesci
dotyczacej subfunduszu bazowego - oficjalne materiaty tego subfunduszu, stan na dzien sporzadzenia
niniejszego materiatu. Zrédtem informacji o profilu zysku/ryzyka sa Kluczowe Informacje dla Inwestoréw
subfunduszu ESALIENS Matych Spétek Amerykanskich. ESALIENS TFI SA, ktére zarzadza funduszem
ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r., wydanej przez
Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd.




